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它是公司筹资、投资活动的逻辑延续，是公司理财行 为 的 必
然结果；另一方面，恰当的股利政策不仅可以树立良 好 的 公
司形象， 而且能激发广大投资者对公司持续投资的热情，从
而使公司获得长期稳定的发展条件和机会。 股权结构，从理




















间，流通股股东更偏好于资本利得，因此很少关心上 市 公 司
的股利分配政策。 非流通股股东的持股成本虽然低于流通股
股东，但所持有的股票不能上市流通，无法通过交易 取 得 资
本利得。
上 市 公 司 的 流 通 股 比 例 与 非 流 通 股 比 例 在1992—2004



















从深沪两市来看， 不分 配 公 司 的 比 例 占 到 所 有 公 司 的














对 我 国 上 市 公 司 股 权 结 构 与




（2010 年第 10 期）












使得国家股股东在股权的平等性和股权利益 的 一 致 性 方 面
都同流通股股东有很大差异。 国有股的委托代理机制存在的




























































不分配股利或有条件却不分配现金股利的 公 司 在 年 报 中 详
细说明原因， 并在年报中详细披露留存收益的资金投向，以
增强透明度，进一步规范上市公司的行为。 二是证券管理当
局可以控制国家股和法人股在公司年度大 会 时 对 分 配 方 案




































〔1〕王 宏 伟 .企 业 责 任 与 财 务 管 理 目 标 分 析 〔J〕.财 会 研
究，2006（5）.








〔7〕王 庆 成 .企 业 财 务 管 理 目 标 的 思 考 〔J〕.会 计 研 究 ，
2003（11）.






























〔5〕李 常 青 .公 司 治 理 模 式 与 股 利 政 策 探 讨 〔J〕.商 业 时
代，2004（6）.
〔6〕肖星 .中国上市公司现金股利决策研究〔D〕.北京：清
华大学，2003.
〔7〕魏刚.中国上市公司股利分配同题研究〔M〕.大连：东
北财经大学出版社，2001．
◇作者信息：厦门大学管理学院会计系
◇责任编辑：张效功
◇责任校对：张效功
（上接 48 页）
证券交易与上市公司
51
